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Исламские финансовые инструменты в России набирают популярность

В мае 2025 года инвестиционная компания АКБФ в партнерстве с Центром исламского банкинга 
Ак Барс Банка начала разработку нового продукта — «Исламский счет», включающего в себя 
Исламский индивидуальный инвестиционный счет (ИИС) и Исламский брокерский счет

Исламские финансы в России переживают уни-
кальный этап развития, превращаясь из нишевого 
направления в полноценный сегмент финансового 
рынка, а исламский банкинг — это не единичные 
сделки, а полноценный рынок, с которым пора по-
знакомиться поближе.

Банкинг и инвестирование 
по шариату — в чем отличие 
от классических финансов?

Исламские финансы — это система, основанная 
на нормах шариата, исключающая проценты, 

спекуляции и вложения в нехаляльные отрасли, 
такие как производство алкоголя, табака или азарт-
ные игры и др. Она охватывает два ключевых 
направления: банковские продукты и инвестиции, 
в соответствии с нормами шариата.

Банковские продукты включает продукты 
для повседневных нужд: ипотеку по модели му-
рабаха (торговля с наценкой), иджара (лизинг), 
мудараба (доверительное управление) и мушарака 
(совместное предприятие). Эти инструменты обе-
спечивают устойчивость, так как сделки подкрепле-
ны реальными активами, а риски распределяются 
между сторонами.

Севинч Ипатова
генеральный директор АО ИК «АКБФ»

ИИС в восточном 
колорите
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проживающие в России более 183 дней 
в году.

Средства направляются в акции 
компаний, прошедших шариатский 
скрининг, исключающий деятельность 
в запрещенных отраслях, таких как ал-
коголь, табак или азартные игры.

Доступные активы включают па-
евые инвестиционные фонды, такие 
как ОПИФ рыночных финансовых 
инструментов «Лалэ — Исламские инве-
стиции», и акции российских компании, 
отобранные в соответствии с шариат-
скими стандартами.

Соответствие нормам шариата обе-
спечивается посредством внутреннего 
шариатского эксперта и сотрудничества 
с Советом улемов Духовного управле-
ния мусульман Республики Татарстан 
(ДУМ РТ), который назначает внешнего 
контроллера для постоянного монито-
ринга, гарантируя отсутствие нарушений 
шариатских принципов..

Согласно законодательству, об ИИС, 
пополнение счета в рублях возможно 
без ограничений, а доходы до 30 млн руб. 
не облагаются налогом. Кроме того, ин-
вестор имеет возможность получать на-
логовый вычет до 52 тыс. руб. ежегодно 
при условии, что он оплачивает НДФЛ.

Минимальный срок, который явля-
ется условием для получения налоговых 
вычетов, в 2025–2026 годах составляет 
5 лет. Начиная с 2027 года, срок по-
степенно будет увеличиваться на 1 год 
и составит 10 лет к 2031 году.

Прозрачность операций обеспечива-
ется регулярной отчетностью перед ЦБ 
РФ и ДУМ РТ, а инвесторы получают 
доступ к аналитике через приложение, 
включая состав портфеля и подтвержде-
ние халяльности активов.

Однако исламский ИИС, как и обыч-
ный, имеет ограничения: частичный 
вывод средств не предусмотрен, кроме 
случаев, когда требуется дорогостоящее 
лечение. В случае досрочного закрытия 
счета клиент теряет право на налоговые 
льготы, а полученные выплаты придется 
вернуть.

Этот рост обусловлен государствен-
ной поддержкой, повышением финансо-
вой грамотности и стремлением при-
влечь инвестиции из стран ОИС.

Исламские финансы активно развива-
ются, и рост конкуренции стимулирует 
появление новых продуктов, что способ-
ствует их доступности.

Исламский банкинг в России откры-
вает новые горизонты для инвесторов, 
сочетая этичность и финансовую выгоду. 
Один из инструментов, которые способ-
ствуют массовому развитию исламского 
финансирования — инвестиционные 
счета. И АО ИК «АКБФ» в числе первых 
создала такой продукт для россиян. Если 
говорить об исламском инвестиционном 
счете, то на данный момент мы не встре-
чали других подобных продуктов 
на рынке.

Исламский ИИС от АКБФ: 
структура и особенности

В мае 2025 года инвестиционная ком-
пания АКБФ в партнерстве с Центром 
исламского банкинга Ак Барс Банка 
начала разработку нового продукта — 
«Исламский счет», включающего в себя 
Исламский индивидуальный инвестици-
онный счет (ИИС) и Исламский брокер-
ский счет. Это стало пионерским шагом 
на российском рынке. В сентябре этого 
года мы получили сертификат ДУМ РТ, 
подтверждающий полное соответствие 
этого инвестиционного продукта нор-
мам шариата.

Этот инструмент, интегрированный 
с инфраструктурой торговых систем, по-
зволяет инвесторам вкладывать средства 
в халяльные активы, обеспечивая лик-
видность и прозрачность.

Исламский брокерский счет 
или ИИС сочетает налоговые льготы 
традиционного ИИС с шариатскими 
стандартами, исключающими процен-
ты и нехаляльные активы, что делает 
его полезным инструментом для долго-
срочных инвесторов, которыми мо-
гут быть налоговые резиденты РФ, 

Шариатские инвестиции в соот-
ветствии с нормами шариата как часть 
исламских финансов фокусируются 
в основном на долгосрочных вложениях 
через фондовый рынок. Они позволяют 
вкладывать в халяльные активы, такие 
как акции компаний, прошедших шари-
атский скрининг, или сукук.

Все эти инструменты доступны 
не только мусульманам, но и тем, кто це-
нит прозрачность и этичность. Это дела-
ет их привлекательными для инвесторов, 
ищущих устойчивые решения.

Эволюция исламских финансов 
в России

За последние 10 лет исламские финансы 
в России прошли путь от локальных экс-
периментов к официально признанному 
направлению.

В 1990 годах попытки внедрения бы-
ли разрозненными и нерегулируемыми 
из-за отсутствия законодательной базы.

После 2014 года геополитические из-
менения подтолкнули Россию к укрепле-
нию связей со странами Организации 
исламского сотрудничества (ОИС), 
такими как ОАЭ, Катар и Малайзия, где 
исламские финансы составляют значи-
тельную долю рынка.

Ключевым событием для развития 
исламских финансов в России стал 
федеральный закон от июля 2023 года, 
запустивший двухлетний эксперимент 
по партнерскому финансированию в че-
тырех регионах страны — Татарстане, 
Башкортостане, Чечне и Дагестане, не-
давно продленный до 2028 года.

Закон разрешил операции, соот-
ветствующие шариату, такие как тор-
говля вместо процентных сделок. Так, 
за первый год, по данным ЦБ РФ было 
заключено 315 сделок на сумму свы-
ше 1 млрд рублей, преимущественно 
в ипотеке и финансировании бизнеса. 
Только за 9 месяцев 2024 года объ-
ем операций вырос почти в 2,5 раза 
по сравнению с 2023 годом, достигнув 
2,8 млрд рублей.
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Таблица. Принципы шариатского скрининга

Соответствие исламскому праву (фикху) и исключение запрещенных 
отраслей (исключение алкоголя, табака, торговли оружием, 
производства свинины, казино и др.). Сертификация шариатским 
советом.

�� Прозрачность и этичность сделок
�� Запрещается риба, а вместо процентов используются 
модели разделения прибыли (мудараба, мушарака) 
или фиксированной платы (марабаха, иджара)

�� Оценка намерений заемщика

Социальная ответственность и целесообразность (польза для общества, 
социальная ответственность, благотворительность и др.) 

Постоянный мониторинг и очищение доходов

Рис. 1. Количество шариатских сделок в РФ Рис. 2. Объем финансирования по шариатским сделкам в РФ
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Например, в Махачкале доля пользо-
вателей таких услуг выросла с 10–15% 
до 70–80% за пять лет благодаря удоб-
ству, популяризации и доверию к шари-
атским принципам.

Шариатские инвестиции, такие 
как ИИС и халяльные ПИФы, привлека-
ют физлиц, ищущих этичные вложения, 
особенно за счет налоговых льгот и до-
ступа к биржам.

Для юридических лиц классический 
банкинг, включая финансирование биз-
неса по моделям мурабаха и мудараба, 
востребован малыми и средними пред-
приятиями в торговле, производстве 
и логистике, где требуется соответствие 
шариату.

Шариатские инвестиции, такие 
как халяльные фонды и сукук, привлека-
ют компании, ориентированные на этич-
ные вложения, особенно из стран ОИС, 
стремящихся сотрудничать с российски-
ми партнерами.

Рост клиентской базы обусловлен 
геополитическими факторами, включая 
санкции, усилившие партнерство с ОИС, 
а также медиа-популяризацией и успе-
хом эксперимента 2023–2025 годов.

С ростом интереса со стороны физ-
лиц и юрлиц, исламские финансы, и осо-
бенно шариатские инвестиции, могут 
стать важным сегментом финансового 
рынка, привлекая тех, кто ищет устойчи-
вые и этичные решения. p

Есть и минусы — сохраняются ры-
ночные риски, такие как волатильность 
цен акций. При этом ограниченный 
выбор халяльных активов на россий-
ском рынке может снижать диверсифи-
кацию по сравнению с традиционными 
ИИС.

Несмотря на это, исламский ИИС 
привлекает инвесторов сочетанием 
этичности и финансовых возможностей, 
предлагая устойчивый и прозрачный 
подход к инвестициям.

Законодательство: текущая 
стадия и перспективы

Закон 2023 года создал правовую осно-
ву для партнерского финансирования, 
регулируемого Банком России, который 
ведет реестр организаций партнерского 
финансирования (ОПФ).

Экспериментальный формат требует 
доработки в нескольких аспектах: опти-
мизация налогообложения для шариат-
ских сделок, таких как мурабаха, разра-
ботка единых стандартов бухгалтерского 
учета для ОПФ и создание сертифици-
рованных советов по шариату для про-
верки продуктов.

Успешное завершение эксперимента 
может интегрировать исламские финан-
сы в национальную финансовую систе-
му, сделав их доступными для широкой 
аудитории.

Какой потенциал у исламского 
финансирования в России

Потенциальная аудитория ислам-
ских финансов в России оценивается 
в 5–7 млн человек из расчета, что поль-
зоваться им будут 15–20% из 25 млн му-
сульман, проживающих в России. Но эти 
продукты привлекают и немусульман 
благодаря их этичности и прозрачности.

Для физических лиц классический 
банкинг, включающий ипотеку по му-
рабаха и халяльные карты, востребован 
в регионах с высокой долей мусульман-
ского населения.

Госдума продлила эксперимент 
по исламскому банкингу

МОСКВА, 15 июл — РИА Новости. 
Госдума приняла закон о продлении 
на три года — до 1 сентября 2028 года 
эксперимента по партнерскому фи-
нансированию (исламскому банкингу) 
в России.

Эксперимент проводится с 1 сентября 
2023 года в течение двух лет в Башкирии, 
Дагестане, Татарстане и Чечне, а также 
по разрешению ЦБ его могут прово-
дить в других регионах. Принятый закон 
продлевает этот срок на три года, одно-
временно совершенствуя механизмы его 
проведения.

Закон предусматривает разработку 
стандартов исламского банкинга. Этим 
будет заниматься специальный комитет 
по стандартам, создаваемый ассоциаци-
ей крупнейших кредитных организаций. 
Речь идет о лицах, включенных в реестр 
участников эксперимента по состоянию 
на 1 сентября 2025 года, с наиболь-
шей совокупной стоимостью активов 
по данным бухгалтерской отчетности 
за 2024 год. Сейчас их насчитывается 
более 30. Эти стандарты не подлежат 
государственной регистрации, но долж-
ны быть согласованы с Банком России 
в части его компетенции.

Закон также дополняет перечень 
разрешенных участникам эксперимента 
операций и сделок. В него включают-
ся: взаимное страхование обществами 
взаимного страхования имуществен-
ных интересов своих членов; открытие 
и ведение банками, имеющими лицен-
зию ЦБ, счетов физлиц и юрлиц, а также 
переводы денежных средств по этим 
счетам по их поручению; управление 
ценными бумагами. p


